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Manadskommentar — oktober 2026

Oktober har praglats av oroliga marknader med relativt stora rorelser. Nasdagbdrsen i USA och en del
tillvaxtmarknader foll kraftigt, medan Stockholmsbdrsen stod ut med en liten uppgang. Techsektorn, och dar framfor
allt halvledarsektorn, stod for de stérsta nedgangarna. Investerare ser en risk fér en éveretablering av datacenter
och alltfér stora Al-investeringar hos de stora techbolagen, delvis finansierade genom belaning, samt en framtida
energibrist. Mellanarsvalet i USA, valet i Brasilien och ett stigande oljepris bidrog ocksa till nedgangarna.

Bade Fed och ECB lIamnade sina respektive styrrantor oférandrade. | Frankrike fortsatte protesterna, vilket i
kombination med en hég statsskuld och kroniska underskott i de offentliga finanserna &nda sedan 1974, fick réantan
pa franska statspapper att stiga. | Sverige héjde Riksbanken som vantat styrrantan till 2,00 procent. Strax darefter
publicerades statistik som visade pa en lagre inflation &n férvantat.

Rapportperioden fér Q3 nérmar sig sitt slut, och éverlag har bolagen levererat starka siffror med en fortsatt god
orderingang. Féretag med exponering mot datacenter och Al hade dock en svagare kursutveckling.

Utveckling manadsvis (%)

® Réantebarande m Aktier

3,9 %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2026 Index*
-0,4 3,6 -5,6 8,7 4,6 2,5 -0,7 1,7 1,0 -3,0 12,5 8,1
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Valutaexponering
o SEK Storsta innehav (exkl rantebarande)
0% UsD Invesco Nasdaqg 100 6,0%
0% Alphabet 4.8%
20% EUR Investor B 4.2%
0% 1 CHF JPY iShares Taiwan 3,6%
0% 1 Apple 3,3%
-10%
Utveckling 10 ar Regional fordelning (aktieandel)
Index* Asien ex
ndex Japan 8%
2025 4,0% 14,6
2024 18,3% 9,2%
2023 16,1% 16,1% Japan 2%
T 0,
2022 13,5% -21,5% Schweiz 2% Sverige 35%
2021 28,4% 20,5%
0,
2020 11,8% 12,9% Euroland 13%
2019 29,8% 22,8%
2018 -8,8% -8,0%
2017 11,5% 12,8%
2016 10,0% 5,0% USA 29%
* MXWD 45%, SAX 35%, Global IG 20% °
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