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Under september trappades konflikten i Mellandstern ater upp med stigande energipriser som foljd. Brentoljan nadde tillfalligt nivaer runt 110 dollar per fat i
mitten av manaden innan den f6ll tillbaka till runt 100 dollar. Samtidigt fortsatte rantan pa amerikanska statspapper att stiga till nivaer vi inte sett sedan
2007, dar 10-aringen narmade sig 5,30 %. Det amerikanska finansdepartementet utdkade sina obligationsaterkop av langa papper for att stavja
utvecklingen, men till liten nytta. Marknaden uppvisar &nda ett lugn och verkar delvis rékna med nya kvantitativa lattnader (QE) for att fa ner langrantorna.
Forvantningar om 6kade bolagsvinster ger ocksa stdd. Hogre energipriser och stigande rantor slar dock mot den amerikanska konsumenten vilket kan bli
besvarligt for Trump i kommande mellanarsval. FED hojde styrrantan med 25 punkter till intervallet 3,75-4 %.

| Europa fortsatte de franska statsobligationsréntorna att stiga och rénteskillnaden mot Tyskland &r nu den hdgsta pa 15 ar. Samtidigt valde ECB att hoja
sin styrranta med 25 punkter till 2,5 %, vilket 6kar rantegapet gentemot Sverige till 75 punkter. Detta satter ytterligare press pa Riksbanken och forklarar till
viss del den senaste tidens kronférsvagning. Det radande dodlaget i de svenska regeringsforhandlingarna verkar dock inte ha nagon direkt paverkan pa
bérsen.

Donald Trump traffade Xi Jinping utan att nagra stérre nyheter kommunicerades och Al- samt techkapplépningen mellan supermakterna fortsatter med full
kraft. | Storbritannien har premiarminister Andy Burnham 6verraskande 6ppnat upp for en sa kallad "Breturn” och en potentiell vég tillbaka in i EU.

Inom fordonsindustrin pagar intensiva diskussioner om Kinas éverproduktion och hur vastvarlden ska stélla sig till den prisdumpning som féljer. Det finns

en klar risk att den europeiska lastbilssektorn kommer att mota liknande strukturella utmaningar som personbilsindustrin, da en snabbare, mer homogen
och billigare kinesisk produktion vantas innebara en kraftig prispress.
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Valutaexponering
50% - Storsta innehav (exkl rantebarande)
0% Invesco Nasdaqg 100 6,5%
30% Alphabet 5,9%
20% iShares Taiwan 4,0%
10% Investor B 3,9%
0% 1 ABB 3,4%

Utveckling 10 ar Regional fordelning (aktieandel)

Index* Asien ex
Japan 9%
2025 4,0% 14,6 e
2024 18,3% 9,2%
2023 16,1% 16,1% Japan 2%
Sverige 34%
2022 -13,5% -21,5% Schweiz 2% ’
2021 28,4% 20,5%
2020 11,8% 12,9% Buroland 14%
2019 29,8% 22,8%
2018 -8,8% -8,0%
2017 11,5% 12,8%
2016 10,0% 5,0%
USA 30%
* MXWD 45%, SAX 35%, Global IG 20%
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