KUYLENSTIERNA
& SKOG S.A.

ASSETMANAGEMENT

Kuylenstierna & Skog Equities P - Augusti 2026

NAV - SEK 385.73

Manadskommentar — augusti 2026

Trots en manad med 6kade spénningar i Mellandstern, oro fér stigande langrantor och fortsatt hog geopolitisk osékerhet lyckad es de
flesta av véarldens stora borsindex summera augusti pa plus. Aven Stockholmsbdérsen, som hade den langsta sammanhangande
nedgangsfasen sedan 2001 (&ven om nedgangen endast uppgick till lite drygt 2 procent), avslutade manaden pa plus.

Efter signaler om att USA skulle ge upp sina militéra forsok i Iran och i stéllet rikta in sig pa ekonomisk krigsféring skedd e en militar
upptrappning i slutet av manaden, vilket bland annat ledde till nya uppgangar i oljepriset.

De stigande langrantorna fangar alltmer investerares och politikers intresse. USA har forsokt fa ner de amerikanska rantorna, bland
annat genom det amerikanska finansdepartementets 6kade kop av langa statsobligationer samt kop av japanska yen. Effekten av
atgarderna har @n sa lange varit kortvarig, samtidigt som nya 30-ariga obligationer auktionerades ut pa réntenivaer som vi inte sett
pa 25 ar.

Fran Sverige kom en stark BNP-siffra, samtidigt som Riksbanken I&mnade rantan oférandrad. En héjning kan dock bli aktuell vid
nasta mote. Den nya Fed-chefen Kevin Warsh talade vid den arliga centralbankskonferensen i Jackson Hole. Han poéngterade att
inflationen ligger dver 2-procentsmalet och att centralbanken kan behéva vidta atgarder om den inte kommer ner. Marknaden tolkade
det som att en réntehdjning ar alltmer trolig, &ven om det ar nagot Fed férmodligen helst vill undvika.
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Valutaexponering
0% . Stérsta innehav (exkl riantebirande)
0% Invesco Nasdaq 100 6,1%
30% Alphabet 5,6%
20% Investor B 4,0%
10% iShares Taiwan 3,8%
0% | ABB 3,4%
-10%

Utveckling 10 ar

* MXWD 45%, SAX 35%, Global IG 20%

Regional fordelning (aktieandel)

Sverige 35%

Index* Asien ex
2025 4,0% 14,6 sl
2024 18,3% 9,2%
2023 16,1% 16,1% Japan 2%
2022 13,5% -21,5% Schweiz 2%
2021 28,4% 20,5%
2020 11,8% 12,9% Euroland 14%
2019 29,8% 22,8%
2018 -8,8% -8,0%
2017 11,5% 12,8%
2016 10,0% 5,0%

USA 29%
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