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Den geopolitiska utvecklingen fortsatte att satta tonen pa de finansiella marknaderna. Spanningarna i Mellandstern 6kade efte r att
Iran attackerat fartyg i Hormuzsundet, vilket foljdes av amerikanska motattacker och iranska vedergallningsattacker. Eskaleri ngen
bidrog till stigande oljepriser och hégre obligationsréntor, &ven om marknadsreaktionerna blev relativt begransade.

Rapportsésongen for det andra kvartalet har varit mycket stark. Manga bolag redovisade rekordhég orderingang, vilket skapar g oda
forutsattningar for stigande vinster under tredje och fjarde kvartalet. Trots detta har aktiemarknadens reaktioner varit forh allandevis
aterhallsamma, delvis till foljd av den geopolitiska osdkerheten och det stigande oljepriset. Det kvarstar ocksa en viss oro for att
férvantningarna pa Al-relaterad tillvaxt blivit alltfor hogt stéllda, vilket bidragit till 6kad volatilitet pa aktiemarknaden.

Bade ECB och Federal Reserve lamnade styrrdntorna oféréndrade, men de langa obligationsrantorna steg under manaden. Den
europeiska ekonomin fortsatter att préglas av svag utveckling, framfér allt i Tyskland, Frankrike och Storbritannien. | USA riktas
samtidigt ett allt storre fokus mot mellanarsvalet. Demokraterna bedéms ha goda méjligheter att ta kontroll &ver representant huset,
medan Republikanerna har relativt goda chanser att behalla majoriteten i senaten.
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Valutaexponering
50% o, Storsta innehav (exkl rantebarande)
0% Alphabet 6,0%
30% Invesco Nasdaq 100 5,8%
0% Investor B 4,1%

10% ABB 3,5%

0% 1 iShares Taiwan 3,4%

-10%

Utveckling 10 ar Regional férdelning (aktieandel)

Index* JAsien 89();
. apan 8%
2025 4,0% 14,6 Ovrigt 6%
2024 18,3% 9,2%
2023 16,1% 16,1% Japan 2%
2022 13,5% -21,5% Schweiz 2% Sverige 35%
2021 28,4% 20,5% o
2020 11,8% 12,9% Euroland 14%
2019 29,8% 22,8%
2018 -8,8% -8,0%
2017 11,5% 12,8%
2016 10,0% 5,0%
USA 29%
* MXWD 45%, SAX 35%, Global IG 20%
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