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| mitten av juni enades USA och Iran om en tillfallig vapenvila, vilket bidrog till en viss avspanning i Mellandstern. Trots aterkommande
avtalsbrott har fartygstrafiken genom Hormuzsundet delvis kunnat aterupptas och oljepriset fallit tillbaka. Utvecklingen togs emot positivt av
finansmarknaderna, dér aktiekurser steg samtidigt som obligationsréntorna sjénk.

Al, teknik och energiomstalining fortsatter att vara de dominerande drivkrafterna pa bérsen. De omfattande investeringarnai datacenter,
energiinfrastruktur och elnét vantas starka den langsiktiga tillvéxten, men staller samtidigt allt hdgre krav pa finansiering och
energiférsorjning. Konkurrensen inom Al har utvecklats till en kapplépning dar bolagen investerar i en takt som gor att de st 6rsta
teknikbolagen i allt hégre grad finansierar satsningarna genom obligationsupplaning och nyemissioner, snarare an med bara egn a
kassafloden. Att hamna pa efterkalken riskerar att fa stora konsekvenser for konkurrenskraft och éverlevnad. Rapporter fran B roadcom och
Micron gav upphov till stora kursrérelser och bekréftade det fortsatt starka investerarintresset for sektorn. Aven Seoulbérse n (KOSPI)
praglades av kraftiga svangningar, med flera handelsstopp under perioden.

Makroekonomiskt utvecklades den amerikanska arbetsmarknaden starkare @n vantat, medan inflationen i stort sett var i linje me d
férvantningarna. FED lamnade styrrantan oférandrad men signalerade en nagot mer hokaktig hallning. ECB héjde rantan till 2,25 procent
medan Riksbanken behdll styrréantan pa 1,75 procent och varnade for att geopolitiska storningar kan bidra till ett hogre infla tionstryck.
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Valutaexponering

o SEK Storsta innehav (exkl rdntebarande)

0% Invesco Nasdaq 100 6,3%

30% Alphabet 6,0%

20% Investor B 3,9%

10% ABB 3,9%

0% iShares Taiwan 3,9%

-10%

Utveckling 10 ar Regional férdelning (aktieandel)

* MXWD 45%, SAX 35%, Global IG 20%

Index* Japen 9%
2025 4,0% 14,6
2024 18,3% 9,2%
2023 16,1% 16,1% Japan 1%
2022 13,5% -21,5% Schweiz 2%
2021 28,4% 20,5%
2020 11,8% 12,9% Euroland 14%
2019 29,8% 22,8%
2018 -8,8% -8,0%
2017 11,5% 12,8%
2016 10,0% 5,0%

Sverige 35%

USA 29%
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