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Manadskommentar — maj 2026

Den starka borsutvecklingen fran april holl i sig &ven under maj. Positiv statistik fran USA blandades med nagot
svagare signaler fran Europa. | Sverige kom inflationssiffror in under forvantan, vilket talar for att Riksbanken kan
lamna rantan oféréandrad under en tid framover.

Nyhetsflédet praglades dven denna manad av utvecklingen i Mellandstern, dar motstridiga uttalanden fran bland
annat Trump och den iranska regimen skapade osakerhet. Trots detta har volatiliteten p4 marknaden hallit sig pa
laga nivaer, samtidigt som oljepriset fallit tillbaka till under 100 dollar per fat.

Borsuppgangen under manaden drevs av teman som energiomstallning och férsvar, men framfor allt av teknik-
och Al-sektorn, dar flera bolag redovisat mycket stark kursutveckling, bade i USA och Asien. Samtidigt férbereder
sig bolag som SpaceX, OpenAl och Anthropic for potentiella bérsnoteringar under aret. Den snabba utvecklingen
inom Al vacker samtidigt fragor om hur sektorns véxande energibehov ska kunna métas. Tillgangen till el och
energiinfrastruktur blir en allt viktigare forutsattning for sektorns fortsatta tillvaxt.
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Valutaexponering
s0% = Storsta innehav (exkl rantebarande)
40% Alphabet 6,3%
30% Invesco Nasdaq 100 6,2%
2% Investor B 3,8%
10% ABB 3,7%
0% iShares Taiwan 3,6%
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Utveckling 10 ar Regional fordelning (aktieandel)
Asien ex
o L Japan 9%
2025 4,0% Ovrigt 6%
2024 18,3%
2023 16,1% Japan 2%
2022 13,5% Schweiz 2% Sverige 35%
2021 28,4%
2020 11.8% Euroland 14%
3 o
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
USA 29%
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