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Manadskommentar — april 2026

April praglades av fortsatt geopolitisk oro och stora rorelser pa energimarknaden, aven om borsutvecklingen som helhet forblev
relativt stabil. Manaden inleddes starkt efter vapenvilan den 8 april och férhoppningar om en avspanning i Mellandstern, men
sentimentet forsvagades successivt under andra halvan av manaden nér retoriken mellan USA och Iran ater hardnade. Trots detta
uteblev de stdrre borsfallen och marknaden visade fortsatt motstandskraft. Tidsaspekten &r avgérande fér de ekonomiska
konsekvenserna och marknaden prisar fortfarande in nagon form av 6verenskommelse inom relativt kort tid, men ju langre
osakerheten bestar desto storre blir pressen pa bade USA och véarldsekonomin.

Konflikten har &ven satt stora delar av Mellandstern under press. Lander som Fdrenade Arabemiraten och Qatar, tillsammans med
finansiella centrum som Dubai, har ldnge betraktats som stabila investeringsdestinationer, men bilden av regionen som ett "sde
haven” har fatt sig en tydlig torn.

De stigande energipriserna fortsatter samtidigt att driva inflationsoron globalt. IMF sankte under manaden prognosen for den
globala tillvaxten, samtidigt som BNP-statistik fran Europa, Sverige och USA visade pa nagot svagare tillvaxt an vantat.
Centralbankerna befinner sig dérmed i en svar balansgang dér hogre energipriser riskerar att driva upp inflationen samtidigtsom
konjunkturen forsvagas. Fed, ECB och Riksbanken lamnade alla styrrantan oféréandrad.

Rapportperioden gav aktiemarknaden stéd. Teknik- och Al-relaterade bolag tillsammans med féretag inom energiomstalining,
gruvnaring och forsvar gick starkt vilket befaster var positiva syn att de fortsatt ar langsiktigt starka investeringsteman.
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40% Alphabet 6,7%
30% Invesco Nasdaq 100 5,8%
2% Investor B 3,9%
10% ABB 3,6%
0% iShares Taiwan 3,3%
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Utveckling 10 ar Regional fordelning (aktieandel)

Asien ex

. Japan 9%

2025 4,0% Ovrigt 6%
2024 18,3%
2023 16,1% Japan 2%
2022 13,5% Schweiz 2% Sverige 36%
2021 28,4% Euroland 14%
2020 11,8%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%

USA 29%
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