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Den geopolitiska utvecklingen, med sarskilt fokus pa konflikten kopplad till Iran, fortsatter att'{)réglg marknaderna i hog grad, En
avgorande faktor ar tidsaspekten — manga investerare har 6verraskats av att konflikten dragit ut pa tiden, vilket i sin tur har okat
oron for mer langvariga konsekvenser. Framfor allt galler detta risken for uthalligt hdgre olje- och gaspriser.

Samtidigt bidrar den fortsatt harda retoriken fran Donald Trump till osékerheten. Aven om retoriken i sig inte &r ny, skulle ett faktiskt
angrepp mot kritisk infrastruktur, sdsom oljeanlaggningar eller avsaltnlngsanlag%mgar, innebéra en tydllg eskalation. | ett sddant
scenario ar det sannolikt att den iranska re%lmen agerar utan aterhallsamhet, vilket skulle kunna leda till kraftigt stigande =~
energipriser, 6kad geopolitisk instabilitet och flera ar av éte.ruppbyf?%nad. Effekterna pa den globala konjunkturen skulle bli tydligt
negativa, samtidigt som risken okar for att fler Iander dras in i konflikten.

Mot denna bakgrund blir tidsfaktorn allt viktigare, &ven ur ett politiskt perspektiv. Ju langre processen drar ut pa tiden, desto storre
blir det inhemska opinionstrycket pa Trump, vilket i férlangningen riskerar att gynna den iranska regimen. Detta talar for att
incitamenten att na en 6verenskommelse okar. Ett saddant scenario, exempelvis en vapenvila dar Iran avstar fran vidare
urananrikning, skulle sannolikt fungera som en tydlig lattnadssignal fér marknaderna och kunna utlsa ett brett Iattnadsrally.

Den senaste tidens utveckling har ytterligare forstarkt var syn pa férsvar och energiférsorjning som strategiskt prioriterade omraden

mRéntebdrande m Aktier

lobalt. Ambitionen att 6ka graden ‘av sgalvf6r§6rjnin har blivit alltmer framtrddande, vilkét paverkar bade politiska beslut och
aflta]allok,enng. | detta sammanhang framstéar lokala energikallor, sdsom vattenkraft, vind och sol, som sarskilt attraktiva, da de i
betydligt mindre utstréckning paverkas av externa stérningar. Detta talar fér en gradvis aterhamtning inom férnybar energi.
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