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         Utveckling månadsvis (%)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2026

-0,4 3,6 -5,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,6

Största innehav (exkl räntebärande)

Alphabet 5,6%

Invesco Nasdaq 100 5,6%

Investor B 4,1%

ABB 3,2%

Ishares S&P 500 Eq Weight 3,0%

Utveckling 10 år

2025 4,0%

2024 18,3%

2023 16,1%

2022 -13,5%

2021 28,4%

2020 11,8%

2019 29,8%

2018 -8,8%

2017 11,5%

2016 10,0%

Sverige 37%

USA 29%

Euroland 13%

Schweiz 2%

Japan 2%

Övrigt 6%

Asien ex 
Japan 9%

Regional fördelning (aktieandel)
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Månadskommentar – mars 2026

Den geopolitiska utvecklingen, med särskilt fokus på konflikten kopplad till Iran, fortsätter att prägla marknaderna i hög grad. En 
avgörande faktor är tidsaspekten – många investerare har överraskats av att konflikten dragit ut på tiden, vilket i sin tur har ökat 
oron för mer långvariga konsekvenser. Framför allt gäller detta risken för uthålligt högre olje- och gaspriser.

Samtidigt bidrar den fortsatt hårda retoriken från Donald Trump till osäkerheten. Även om retoriken i sig inte är ny, skulle ett faktiskt 
angrepp mot kritisk infrastruktur, såsom oljeanläggningar eller avsaltningsanläggningar, innebära en tydlig eskalation. I ett sådant 
scenario är det sannolikt att den iranska regimen agerar utan återhållsamhet, vilket skulle kunna leda till kraftigt stigande
energipriser, ökad geopolitisk instabilitet och flera år av återuppbyggnad. Effekterna på den globala konjunkturen skulle bli tydligt 
negativa, samtidigt som risken ökar för att fler länder dras in i konflikten.

Mot denna bakgrund blir tidsfaktorn allt viktigare, även ur ett politiskt perspektiv. Ju längre processen drar ut på tiden, desto större 
blir det inhemska opinionstrycket på Trump, vilket i förlängningen riskerar att gynna den iranska regimen. Detta talar för att 
incitamenten att nå en överenskommelse ökar. Ett sådant scenario, exempelvis en vapenvila där Iran avstår från vidare 
urananrikning, skulle sannolikt fungera som en tydlig lättnadssignal för marknaderna och kunna utlösa ett brett lättnadsrally.

Den senaste tidens utveckling har ytterligare förstärkt vår syn på försvar och energiförsörjning som strategiskt prioriterade områden 
globalt. Ambitionen att öka graden av självförsörjning har blivit alltmer framträdande, vilket påverkar både politiska beslut och 
kapitalallokering. I detta sammanhang framstår lokala energikällor, såsom vattenkraft, vind och sol, som särskilt attraktiva, då de i 
betydligt mindre utsträckning påverkas av externa störningar. Detta talar för en gradvis återhämtning inom förnybar energi.

Kuylenstierna Skog S.A.

74 Grand Rue

1660 Luxembourg

+352-229515 – www.k-s.lu – k-s@k-s.lu

Kuylenstierna Skog S.A. - Filial

Birger Jarlsgatan 55

111 45 Stockholm

+46 8 7952460 – www.k-s.se – k-s@k-s.se


