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Manadskommentar — februari 2026

Under februari fortsatte bolagsrapporterna for det fjarde kvartalet att komma in. Resultaten har varit blandade med stora
rorelser bade uppat och nedat. Som némndes i forra manadskommentaren levererade bolag inom elektrifiering,
energieffektivisering och gruvrelaterade sektorer generellt starka siffror. Al och techoron kvarstod, och SaaS-bolag var fortsatt
under press. FOBO (Fear of Becoming Obsolete), eller risken att Al gér manga SaaS-bolag utdaterade, diskuterades flitigt.

| USA meddelade Hégsta domstolen att de underké@nner delar av de tullar som inférts av Donald Trump. Trump har darfor
hotat med nya tullar, men i dagslaget &r det oklart var dessa landar. Fran USA kom ocksa nagot lagre inflationssiffror och
svagare BNP-siffror an vantat, vilket &ven var fallet i Sverige. ECB lamnade rantan oférandrad pa 2 procent vid sitt rdnteméte.

Februari avslutades med USA:s och Israels attack mot Iran, vilket kom att 6verskugga 6vriga handelser under manaden.
Osakerheten pa marknaden kretsar nu kring hur lange konflikten kan paga och hur stor paverkan den far pa olje- och
gaspriser. Hormuzsundet ar sarskilt viktigt eftersom en stor del av varldens energitransporter passerar dar, men konflikten kan
aven komma att paverka fraktpriser mer generellt. Iran kan ocksa ha ett intresse av att dra ut pa kriget for att paverka
opinionen, inte minst i USA. En ytterligare eskalering skulle vara att Ryssland eller Kina dras in i konflikten, &ven om deti
nulaget framstar som mindre troligt.
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