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Manadskommentar — januari 2026 B Aktier
Aret inleddes med relativt stark makrostatistik och fortsatt hég geopolitisk oro. Konjunkturdata éverraskade ORantebarande
positivt och inflationen i Europa fortsatte att ddmpas, men ett intensivt nyhetsfléde med Donald Trump i
centrum bidrog till svéngiga marknader. For svenska sparare blev utvecklingen aterhallsam da kronan starktes
ytterligare, bade mot euron och dollarn. 3.1%
EU och Indien tecknade ett handelsavtal, vilket kan ge positiva effekter for europeisk industri som redan
gynnas av 6kade investeringar inom infrastruktur, férsvar och energiférsérjning. Bolag inom elektrifiering, o
energiomstalining och gruvverksamhet utmarkte sig ocksa positivt bland de rapporterande bolagen. Guld och 96,9%
silver nadde nya toppnivaer men foll tillbaka kraftigt i slutet av manaden.
Fed och Riksbanken lamnade styrrantorna oférandrade men betonade 6kad osakerhet kring konjunktur och
inflation. Sammantaget praglades perioden av en motstandskraftig ekonomi i kombination med hdg politisk
risk, vilket skapade en avvaktande men rérlig marknadsmiljo.
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Valutaexponering
50% = Storsta innehav (exkl rintebarande)
o USsD Alphabet 6,1%
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Utveckling 10 ar Regional fordelning (aktieandel)
Asien ex
Japan 9%
2025 4,0%
2024 18,3%
2023 16,1% Japan 2%
2022 -13,5% Schweiz 2% Sverige 36%
2021 28,4%
Euroland 13%
2020 11,8%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
USA 29%
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