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Manadskommentar — december 2025

De finansiella marknaderna avslutade aret relativt stabilt och nagot tydligt tomterally uteblev. Pa
ravarumarknaderna tappade oljan medan metallpriserna fortsatte att stiga. Fran USA presenterades starka
tillvaxtsiffror, samtidigt som den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, som vantat sénkte styrrantan
med 25 punkter till intervallet 3,50-3,75 %. Fed kommunicerade aven tva planerade rantesankningar under
2026 och aterupptog kép av kortfristiga statspapper i syfte att tillféra ytterligare likviditet till det finansiella
systemet.

@Aktier BRéntebarande

4,3%

Runt arsskiftet trappades atgarderna mot Venezuela upp, vilket kan ses som en markering fran USA om att
den amerikanska kontinenten fortsatt &r av strategiskt intresse. Dessa handelser har hittills inte gett upphov
till nagra stérre marknadsreaktioner.

95,7%
Foérhandlingarna om ett mdjligt fredsavtal i Ukraina fortsatte under perioden, och USA och Europa enades om
ytterligare stédpaket. Den europeiska centralbanken Idmnade styrréntan oférandrad, vilket dven Riksbanken
gjorde. Samtidigt fortsatte inflationen i Sverige att sjunka. Den svenska kronan stérktes ytterligare under
manaden och avslutade aret omkring 20 procent starkare mot den amerikanska dollarn.

Utveckling manadsvis (%)
dJan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2025
5,1 3,0 -10,7 -2,8 42 1,9 3,0 0,3 2,3 5,1 0,0 -0,5 4,0
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Valutaexponering
50% SEK Storsta innehav (exkl rantebarande)
o UEh Alphabet 5,8%
30% Invesco Nasdaq 100 5,8%
20% EUR Investor B 3,7%
0% 1 CHF JPY iShares S&P 500 3,1%
0% 1 ABB 2,9%
-10%
Utveckling 10 ar Regional fordelning (aktieandel)
Asien ex
Japan 8%
2024 18,3%
2023 16,1%
2022 -13,5% Japan 2%
2021 28,4% Schweiz 2% Sverige 36%
2020 11,8% Euroland 12%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
2015 6,2% USA 29%
0
Kuylenstierna Skog S.A. Kuylenstierna Skog S.A. - Filial
74 Grand Rue Birger Jarlsgatan 55
1660 Luxembourg 111 45 Stockholm

+352-229515 — www.k-s.lu — k-s@k-s.lu +46 8 7952460 — www.k-s.se — k-s@k-s.se



