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Manadskommentar — oktober 2025
Bolagsrapporterna var éverlag starka under manaden och investerare valde ater att fokusera pa vinster snarare an geopolitik. De stora B Aktier
amerikanska teknikbolagen planerar enorma investeringar inom Al, huvudsakligen finansierade av egna kassafléden. Viss oro finns . .
éver att satsningarna inte ska bara frukt, men trots det handlades aktierna éverlag upp. 3.8% ORéntebérande
Fordonsindustrin i Europa har dock fortsatt motvind, och Tysklands férbundskansler Friedrich Merz 6ppnar for att senareldgga férbudet oo
mot fossila motorer som ska tréada i kraft 2030. Europa tyngdes aven av svaga tillvaxtsiffror i Tyskland och politiskt kaos i Frankrike.
Inom EU &verlevde Ursula von der Leyen ytterligare misstroendeomréstningar, och ett extraméte planeras i februari for att diskutera
avregleringar och 6kad konkurrenskraft. Beslutet att forbjuda bendmningar som vegokorv och vegoburgare vackte samtidigt viss
uppmarksamhet.
| USA ar statsapparaten fortsatt nedstdngd, men marknaderna har reagerat férhallandevis lugnt. Fed sénkte som vantat styrrantan till
3,75-4,00 %, och Jerome Powell markerade att det ar upp till Fed att avgdra nasta steg vid métet i december. ECB lamnade i sin tur
rantan oférandrad och hanvisade till inkommande data.
Ett forsta steg mot en fredsplan mellan Israel och Hamas naddes, vilket ses som en diplomatisk framgang for USA. Samtidigt kvarstar 96,2%
spanningarna mellan USA och Kina, dar handelskonflikten nu rér séllsynta jordartsmetaller. President Trump meddelade att Indien och
Japan ska sluta kdpa energi fran Ryssland, medan bade EU och USA skarpte sanktionerna mot ryska bolag som Lukoil och Rosneft.
Pa ravarusidan steg guldet till omkring 4 200 USD, drivet av centralbankernas expansiva politik och véxande osakerhet kring
valutornas langsiktiga varde.
Utveckling manadsvis (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2025
51 -3,0 -10,7 -2,8 4,2 1,9 3,0 0,3 2,3 5,1 4,4
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Valutaexponering
50% SEK Storsta innehav (exkl rantebarande)
40% usD Invesco Nasdaqg 100 6,1%
30% Alphabet C 5,4%
20% EUR Investor B 3,5%
10% 1 GE PY l: Microsoft 3,1%
0% 1 _— iShares S&P 500 3,1%
-10%

Utveckling 10 ar Regional fordelning (aktieandel)

Asien ex
2024 18,3% 1ap2n 2%
2023 16,1%
2022 -13,5% Japan 2%
2021 28,4% Schweiz 2%
2020 11,8% Euroland 12%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
2015 6,2%

USA 29%

Sverige 37%
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