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Manadskommentar — augusti 2025
Under augusti var marknadsrorelserna relativt sma trots den 6kade geopolitiska oron. Trump kom med
nya tullutspel samt andra politiska uttalanden och atgérder, sasom avskedandet av Fed-ledamoten Lisa 8,2% BAktier

Cook och statliga investeringar i privata bolag. Marknadsreaktionerna blev dock begransade, men
osakerheten forsvarar planeringen av framtida verksamhet och investeringar da forutsattningarna kan
férandras fran dag till dag.

Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad pa 2 %, men 6ppnade samtidigt for nya réantesankningar
senare under aret. Regeringen presenterade dessutom nya satsningar for att bryta den radande
lagkonjunkturen.

| USA forvantar sig marknaden en rantesénkning fran Fed den 17 september, en férvantan som
forstarktes efter centralbankschefen Jerome Powells tal vid den arliga centralbankskonferensen i

ORéntebarande

Jackson Hole. 91,8%
Under manaden steg langrantorna i bade England och Frankrike. | Kina holls ett tva dagar langt mote
inom samarbetsorganisationen Shanghai Cooperation Organization (SCO), foljt av en militarparad med
gaster som Putin, Modi och Kim Jong-Un.
Utveckling manadsvis (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2025
51 -3,0 -10,7 -2,8 4,2 1,9 3,0 0,3 -2,9
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Valutaexponering
0% SEK Storsta innehav (exkl rdantebarande)
0% Invesco Nasdag 100 5,9%
! usD
o Alphabet C 4.4%
20% EUR Investor B 3,5%
%1 CHF JPY Microsoft 3,2%
0% 1 iShares S&P 500 3,2%
-10%
Utveckling 10 ar Regional foérdelning (aktieandel)
Asien ex
Japan 9%
2024 18,3%
2023 16,1%
2022 -13,5% Japan 2%
2021 28,4% Schweiz 1% Sverige 35%
2020 11,8% Euroland 11%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
0,
2015 6,2% USA 28%
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