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ASSETMANAGEMENT NAV - SEK 303.72
Manadskommentar - juni 2025
Juni dominerades av eskalerad geopolitisk oro i Mellandstern efter att Israel bombade mal i Iran, vilket ledde till
iranska motangrepp och amerikansk inblandning néar USA bombade iranska karnanlédggningar. Trots det dramatiska @ Aktier
handelseforloppet var marknadsreaktionerna férvanansvart sma och riskaptiten aterkom snabbt. 3,6%
Vid Natos toppméte i Haag enades medlemslanderna om att varje land ska investera minst 5 % av sin BNP érligen i @Réntebérande

forsvar och sakerhet. Regeringen aviserade satsning pa SEK 300 miljarder pa forsvaret.

Den amerikanska ekonomin krympte nagot under forsta kvartalet och i Sverige sankte regeringen BNP-prognosen for
2025. Framfor allt &r det privat konsumtion som ar svag.

Pa rantemarknaden 6verraskade Norges Bank med att sénka rantan till 4,25 % medan Riksbankens planerade

sankning fran 2,25 % till 2,00 % gick enligt férvantan samtidigt som dérren lamnades &ppen for ytterligare séankningar
senare i ar. | USA lamnade Fed rantan oférandrad, men sankte BNP-prognosen och hdjde inflationsprognosen 96,4%
marginellt. Donald Trump riktade aterigen hard kritik mot Fed och kravde kraftigare réantesénkningar.

Fokus framd&ver ar rapportsédsongen som nu ar igang och kommande handelsavtal mellan USA och resten av varlden.
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Valutaexponering
0% SEK Stérsta innehav (exkl rintebirande)
0% UsD Invesco Nasdaq 100 6,5%
30% Alphabet C 4,2%
20% EUR Investor B 3,8%
10% CHF JPY l: Microsoft 3,6%
0% 1 — Schneider Electric 3,5%

Utveckling 10 ar

2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
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2015

18,3%
16,1%
-13,5%
28,4%
11,8%
29,8%
-8,8%
11,5%
10,0%
6,2%

Regional fordelning (aktieandel)

Asien ex

Japan 9%
Ovrigt 6%

Japan 2%

Schweiz 2% Sverige 37%

Euroland 13%

USA 29%
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