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Méanadskommentar - mars 2025 Tillgangsfordelning

2025 inleddes med optimism — sjunkande inflation, sénkta réantor och en konjunktur som spaddes véxa
under &ret bidrog till en stark start. Under februari och mars har laget sedermera forandrats. Tecken pa
svagare konjunktur och stigande inflation har istéllet 6kat risken for stagflation. Det, i kombination med
Trumps ménga utspel, oberaknelighet och tullar, har gjort att de finansiella marknaderna har svart att
bedéma och prissatta risk. Den osdkerheten skapar stora rérelser nar investerare flyr mot sakrare tillgangar.
Under manaden utraderades hela Stockholmbérsens uppgéng och vérldsindex foll nArmare 11 % i svenska
kronor réknat. Den svenska kronan starktes runt 7 % mot USD under mars och drygt 10 % under 2025.

3,0%

BAKktier

Under manaden lanserade Tyskland ett stort stimulanspaket pa 500 miljarder euro, som férvantas ge tillvéxt
men kan ocksa pressa upp rantor. | Sverige satsar regeringen stort pa férsvaret, finansierat genom
upplaning. ECB sankte styrrantan till 2,50 %, medan Fed och Riksbanken lamnade sina rantor oférandrade.

DORantebérande

Fran K&S del ar vi forsiktiga med att gora for stora forandringar i nulaget. Vi ser som alltid 6ver Var strategi
och hur vara innehav paverkas av rddande situation men anser inte att det &r ratt strategi att ga ur 97,0%
marknaden &ven om férandringar kan bli aktuella. Trump ar en férhandlare och laget kan vara ett helt annat
imorgon. De nedgangar vi sett inom exempelvis tech och Al ser vi snarare som kopldgen — manga av
bolagen fortsétter att véxa i snabb takt, ar oerhdrt ISnsamma och bara i borjan av sin resa samtidigt som
varderingarna kommit ner kraftigt.

Utveckling manadsvis (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep 2025
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Valutaexponering

50% SEK Storsta innehav (exkl rantebarande)
40% 0,
UsD Invesco Nasdag 100 6,0%
0% Investor B 4,3%
20% EUR Alphabet C 4,0%
i e JPY .: iShares S&P 500 3,4%
0% | — Schneider Electric 3,3%
-10%
Utveckling 10 ar Regional férdelning (aktieandel)
Asien ex
. Japan 8%
2024 18,3% Ovrigt 6%
2023 16,1%
2022 -13,5% Japan 2%
Schweiz 2%
2021 28,4% ’ Sverige 39%
2020 11,8% Euroland 12%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
2015 6,2% USA 28%
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