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Under den forsta sommarmanaden har marknaderna utvecklats lite olika, i USA har nya
hogstanoteringar natts padrivet av de stora techbolagen, medan Sverige sett en negativ
utveckling. Marknaden har &ndrat sitt fokus nagot dar mindre vikt 1aggs vid att forsoka
utréna eventuella andringar av rantan, som vi vet ar pa vag ner, och istallet lagga mer vikt
pa utvecklingen av underliggande konjunktur samt bolagens formaga att leverera goda
siffror.

| Europa sénkte ECB, som véantat rantan med 25 punkter och i Frankrike utlyste Macron
nyval efter att den sittande regeringen gjort ett svagt EU-val. EU fortsatte med sina planer
att belagga kinesiska elbilar med hojda tullar, trots protester fran de stora tyska bilmarkena.

Marknaden invantar nu rapporterna for kvartal tva dar forvantningarna ar relativt hogt
stallda vilket kan leda till stora rorelser i individuella bolag.
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Valutaexponering
S0% p— Stérsta innehav (exkl rantebarande)
0% Invesco Nasdag 100 6.3%
30% Alphabet C 4.9%
20% Ovrigt Investor B 4.0%
10% Microsoft 3.7%
0% Schneider Electric 3.5%
-10%
Utveckling 10 &r Regional férdelning (aktieandel)
Schweiz 4% Ovrigt 6%
2023 16.1%
Japan 2%
2022 -13.5%
2021 28.4% USA 29%
2020 11.8% Euroland 13%
2019 29.8%
2018 -8.8% Asien ex
2017 11.5% Japan 7%
2016 10.0%
2015 6.2%
2014 16.0% Sverige 36%
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