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ASSETMANAGEMENT NAV - SEK 307.05
Manadskommentar maj 2024 Tillgangsfordelning
Under maj ménad steg varldens bérser pa férhoppningar om fortsatt sjunkande inflation,
fallande rantor och att en djup och langvarig lagkonjunktur undviks. Ekonomisk statistik,
daribland BNP-siffror bekraftade bilden av en ekonomisk aterhdmtning, sa dven for svensk
del. Riksbanken beslutade den 8:e maj att sinka styrrantan fran 4 % till 3,75 % och gick 3%
darmed fore bade FED och ECB. Noterbart &r att den svenska kronan trots det starktes BAktier
under resten av manaden.

R?j)pprtg,asongen har fortsatt varit relativt stark och marknaden fokuserar allt mer pa . BRantebérande
orderingang, marginaler och vinsttillvéxt. Vart att namna ar att Nvidia lyckades leverera pa
hogt stallda forvantningar vilket var viktigt for tech-sektorn som helhet.
Vad galler obligationsmarknaden ser den ut att ha tinat upp efter en period dar den i stort 97%
sett varit stangd for framfor allt mindre bolag. Fortfarande ar dock finansieringskostnaden
hog i och med hoga rantor och relativt stora kreditspreadar for detta segment. M&A-
akiiviteten har ocksa Okat dar vi sett ett antal uppkopsbud under manaden. | USA vaknade
aterigen MEME-hysterin till liv med stora rorelser i de mest blankade bolagen.
Utveckling manadsvis (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dec 2024
1.0 3.8 4.4 1.6 1.0 12.3
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Valutaexponering
S0% SEK Storsta innehav (exkl rantebarande)
0% Invesco Nasdag 100 5.9%
30% Alphabet C 4.6%
20% Ovrigt Investor B 4.0%
0% Schneider Electric 3.6%
0% Microsoft 3.3%
-10%
Utveckling 10 &r Regional férdelning (aktieandel)
Schweiz 4% Ovrigt 6%
2023 16.1%
Japan 2%
2022 -13.5%
USA 28%
2021 28.4%
2020 11.8% Euroland 14%
2019 29.8%
2018 -8.8% .
Asien ex
2017 11.5% Japan 7%
2016 10.0%
2015 6.2%
2014 16.0% Sverige 37%
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