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Ma&nadskommentar april 2024

Under april manad ékade de geopolitiska spanningarna ytterligare i och med Irans anfall
mot mal'i Israel. Attacken var dock vantad och en eskalering uteblev nar bada sidor tonade
ner situationen. Marknadsreaktionerna blev darmed sma.

Stor fokus har &ven riktats mot bolagsrapporterna for andra kvartalet. For K&S innehav har
det varit en bra rapportsdsong med starka rapporter fran saval stora industribolag som tech-
sektorn. Vi har aven sett en battre utveckling i Asien.

Marknaden fokuserar fortsatt pa inflation och eventuella réntesénkningar. Fran amerikansk
hall har inflationen aterigen krupit uppat samtidigt som konjunkturen ar stark och
arbetslosheten ar lag vilket kan innebara att rantesénkningar kan dréja. Fran svenskt och
euro;l)(els_kt hall ar 1aget ett annat och troligtvis ser vi rantesankningar innan sommaren,
kanske till och med redan 8:e maj for svensk del.
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Valutaexponering
50% SEK Storsta innehav (exkl rantebarande)
a0% Invesco Nasdaq 100 6.0%
UsD
0% Alphabet C 4.6%
20% i Investor B 3.8%
10% CHF JPY Schneider Electric 3.5%
0% Microsoft 3.3%
-10%
Utveckling 10 ar Regional férdelning (aktieandel)
Schweiz 4% Ovrigt 6%
2023 16.1%
Japan 2%
2022 -13.5%
USA 28%
2021 28.4%
2020 11.8% Euroland 14%
2019 29.8%
2018 -8.8%
Asien ex
2017 11.5% Japan 7%
2016 10.0%
2015 6.2%
2014 16.0% Sverige 38%
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