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Manadskommentar december 2023

Den starka borsutvecklingen vi sg under november fortsatte under december vilket
innebar att helaret slutade pa plus for huvuddelen av varldens stora aktiemarknader.
Stockholmsbdrsens breda index, som visade pa ne%atlv arsutveckling sa sent som i slutet
av oktober, steg ndrmare 20 % under november och december.

Smabolag och fastighetsaktier, som haft ett besvarligt ar, steg kraftigt. Huvudorsaken till
det positivare humaoret ar fortsatt avtagande inflation, hopp om kommande )

rantesankningar och en god konjunktur. Forutséttningarna ar dock fortsatt besvarliga for
manga foretag och hushall och det glada humoret kan mycket val komma att skifta igen.

Fran centralbankernas sida valde bade FED och ECB att lamna styrrantor oférandrade.
Fed talade om eventuella rantesankningar och dven Riksbanken var mjukare i sin
kommunikation. ECB bibehdll dock en hardare ton.
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Schweiz 3% Ovrigt 6%
2022 -13.5% Japan 2%
2021 28.4% USA 28%
2020 11.8%
2019 29.8% Euroland 14%
2018 -8.8%
2017 11.5% Asien ex
2016 10.0% Japan 7%
2015 6.2%
2014 16.0%
2013 16.8% Sverige 38%
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