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Ma&nadskommentar november 2023

De negativa kursrorelserna vi sett under september och oktober forbyttes under november till ett
betydligt positivare humor. Sjunkande rantor och fallande inflationssiffror gav marknaderna hopp om
att rantehojningscykeln natt sin kulmen fér denna gang och att rantesankningar kommer tidigare an
forvantat. Ravarupriser faller, exempelvis ar bade vete och korn nere pa 3-arslagsta och Brentoljan
handlas runt 75 dollar trots de oroligheter vi ser i mellandstern.

ECB, FED och Riksbanken lamnade alla sina styrréntor oférandrade vilket ytterligare forstarkte tesen
om att rantetoppen &r nadd. Samtliga poangterade dock att de ar datadrivna och star beredda att
fortsatta med sina hojningar om sa kravs.

For svensk del minskade BNP for andra kvartalet i rad vilket, enligt teorin, innebar recession. Den
svenska kronan starktes samtidigt kraftigt, runt 6 % mot euron. Riksbankens kdp av svenska kronor i
valutareserven forklarar en del av rérelsen.
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2022 -13.5% Japan 1%
2021 28.4%
2020 11.8%
2019 20.8% Euroland 15%
2018 -8.8%
2017 11.5% Asi
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USA 28%
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