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NAV 271.53

Manadskommentar augusti 2023

Under augusti manad 6kade volatiliteten i marknaden samtidigt som de stora bérsindexen tappade.
Stockholmsborsens breda index, SAX, var en av de storre forlorarna och var ner knappt 4 %. Det innebér att arets
utveckling fram till sista augusti uppgar till méattliga 4 % vilket &r sémre &n de flesta storre och utvecklade
aktiemarknader. Anledningarna till Sveriges svaga utveckling har en méngd forklaringar, en del kan tillskrivas oro for
fastighetssektorn, hushallens skuldséattning i relation till disponibel inkomst, hig rantekéanslighet och en svag krona.
Yiterligare rantehdjningar kan komma att férsamra konjunkturen &n mer och kan déarmed péverka SEK negativt.

Den amerikanska 10-ariga rantan fortsatte uppat och nadde nivaer pé 4,3 % och nya bostadslan nadde nivaer pa 7
%. Marknaden lade darmed stor fokus p& centralbankskonferensen i Jackson Hole i USA och FED-chefen Jerome
Powells tal. Efter en initialt negativ reaktion tolkade marknaden efter hand Powells ord som nagot mer duvaktiga och
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att sannolikheten 6kade att rantehdjningscykeln tar en paus vid nasta moéte. 98%
| Kina &r den ekonomiska utvecklingen svag. Oro for fastighets- och banksektorn, hég ungdomsarbetsléshet och ett
mer protektionistiskt vast paverkar Kina negativt. Marknaden hoppas nu pa fortsatta stimulanser fran President Xi
Jinping.
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