KS KUYLENSTIERNA

& SKOG SA. Kuylenstierna & Skog Equities P - Juli 2023
ASSETMANAGEMENT NAV 273.59
Ma&nadskommentar juli 2023 Tillgangsfordelning

Under juli har fokus framfér allt riktats mot bolagens rapporter for kvartal tva. Generellt
sett har rapporterna varit godkanda. Bankerna visade pa bade god lonsamhet samt laga
kreditforluster. 2%

@Aktier

Aven industribolag, i synnerhet de med verksamhet inom energisparande och
elektrifiering, rapporterade starka siffror. Férvantningarna har samtidigt varit héga och
negativa siffror har inneburit betydande kursreaktioner.

ORantebarande

Bade ECB och FED hojde under manaden sina respektive styrrantor vilket ocksa var
forvantat. Framtida agerande kommer att avgdras av inkommande data. FOr svensk del ar
kronan fortsatt svag och inflationen pa en niva éver vad Riksbanken dnskar. Samtidigt
faller svensk BNP och konkurserna 6kar vilket forsvarar Riksbankens vag framover.
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