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Manadskommentar maj 2023

Under manaden kom blandade signaler kring inflationsutvecklingen, generellt sett & den dock
avtagande. Den amerikanska centralbanken, Fed, htjde under manaden rantan med 0,25
procentenheter samtidigt som marknaden bedémer att fortsatta héjningar &r méjliga.

Den svenska kronan har fortsatt att tappa i varde. En majlig forklaring kan vara hogt beldnade
hushéll dar skulderna har korta I6ptider — ndgot som kan komma att sl& mot konjunkturen. Aven
fastighetsbolagen ar i allmanhet hogt beldnade. Deras framtida finansieringsmajligheter ifrdgasatts
nu pa allvar vilket &ven skapar en viss osdkerhet kring banksektorn.

Tyskland visade pa tva kvartal av negativ tillvaxt vilket i teorin betyder att ekonomin &r i recession.
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Samtidigt r arbetsmarknaden stark och den tyska bdrsen, DAX, uppe pa rekordnivaer.
I USA har man slutligen kommit 6verens om en héjning av skuldtaket som ska gélla fram till 2025.
Marknaderna reagerade positivt p& nyheten.
Utveckling manadsvis (%)
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Valutaexponering
50%
- SEK Stdrsta innehav (exkl ranteb&rande)
usD Invesco Nasdag 100 5,6%
30%
- EUR Alphabet C 4,0%
Ovrigt Investor B 3,6%
e l ki JPY Microsoft 3,2%
o Apple 3,2%
-10%
Utveckling 10 &r Regional fordelning (aktieandel)
iz 49 .
Schweiz 4% Ovrigt 4%
2022 -13,5% Japan 1%
2021 28,4%
USA 29%
2020 11,8%
Euroland 16%
2019 29,8%
2018 -8,8%
2017 11,5% .
Asien ex
2016 10,0% Japan 9%
2015 6,2%
2014 16,0%
2013 16,8% Sverige 36%
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