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NAV 257.15

         Utveckling månadsvis (%)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2023

8,3 -1,8 2,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 9,2

Största innehav (exkl räntebärande)

Invesco Nasdaq 100 4,6%

Investor B 3,2%

LVMH 3,0%

Alphabet C 3,0%

Schneider Electric 2,7%

Utveckling 10 år

2022 -13,5%

2021 28,4%

2020 11,8%

2019 29,8%

2018 -8,8%

2017 11,5%

2016 10,0%

2015 6,2%

2014 16,0%

2013 16,8%

USA 24%

Sverige 35%

Asien ex 
Japan 9%

Euroland 15%

Japan 1%

Schweiz 4%
Övrigt 4%

Regional fördelning (aktieandel)
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TillgångsfördelningMånadskommentar mars 2023

Nyhetsflödet har under mars till stor del handlat om banksektorn och dess risker. Utlösande faktor 
var amerikanska Silicon Valley Bank som hamnat i stora problem efter att de placerat insättningar 
från sina kunder i amerikanska statspapper – statspapper som sedan fallit i värde på grund av 
stigande räntor. När kunder ville ta ut sina besparingar klarade banken inte att möta uttagen och 
havererade därmed. Oron spreds sedan till fler amerikanska nischbanker och sedan till Europa och 
en akut kris för Credit Suisse som, efter några intensiva dagar, togs över av UBS.

Situationen är besvärlig för centralbankerna som behöver kyla ner ekonomin med höjda räntor 
samtidigt som banksystemet stressas och den finansiella stabiliteten hotas. Både FED och ECB 
höjde sina räntor, med 25 respektive 50 baspunkter. Även svenska banker påverkades av krisen, vår 
bedömning är dock att de svenska bankerna är välkapitaliserade och relativt lågt värderade. Deras 
situation kan dock komma att förändras om de behöver hjälpa fastighetsbolagen att refinansiera sig 
när stora obligationslån förfaller. Mot slutet av månaden återhämtade sig marknaderna och avslutade 
starkt, ledda av tekniksektorn.
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