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ASSETMANAGEMENT

NAV 224.64

Manadskommentar september 2022

Nedgangarna fr&n andra halvan av augusti fortsatte under september. Stockholmshérsens breda
index foll nara 7,5 % och Nasdagborsen i USA med drygt 10 %, vilket innebér att bada indexen
tappat drygt 30 % i ar. Nedg&ngarna beror till mangt och mycket pa stigande inflation, hokaktiga
centralbanker och oro for en kommande lagkonjunktur.

Under manaden hojde bade FED och ECB rantan med 0,75 procentenheter, Riksbanken med 1
procentenhet. Marknaden svarade med att férsvaga SEK ytterligare, ndgot som visar pa en oro att
stigande styrrantor kan komma att kasta Sverige in i en lagkonjunktur. Arbetsmarknaden ar dock
fortsatt stark och de vinstvarningar vi sett hittills &r framforallt kopplade till bolag inom
konsumtionssektorn. Aven fastighetssektorn star infor stora utmaningar med svarigheter att sakra
framtida finansiering — manga svenska fastighetsholag &r ner mellan 50-80 % i r.

| Sverige fick det borgerliga blocket tillrackligt med roster for att bilda regering, i Italien stod Italiens
Broder som vinnare.
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2021 28,4% Japan 2%
2020 11,8%

2019 29,8% Euroland 15%
2018 -8,8%

2017 11,5%

2016 10,0% Asien ex
2015 6,2% Japan 10%
2014 16,0%

2013 16,8%

2012 8,7%

Regional férdelning (aktieandel)
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USA 31%

Sverige 31%
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