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Manadskommentar augusti 2022

Efter uppgangar i juli och en bit in i augusti s vande aktiemarknaderna nedat i mitten av
manaden. Framforallt kom en rad indikationer fran varldens centralbanker att fortsatta
rantehodjningar &r att vanta. USA: s centralbankschef menade att fortsatta
penningpolitiska atstramningar kommer att bli smartsamma for féretag och
privatpersoner men att de ar nddvandiga for att undvika att laget blir varre langre fram.
Aven stigande gaspriser oroar infor hosten. | dagslaget finns en risk att bristen pa energi
leder till avbrott i energiférsérjningen med negativ paverkan som foljd.

Trots det utmanande laget vittnar foretagen om stark efterfrdgan samtidigt som
arbetslosheten ar fortsatt 1dg — om det haller i sig bér en lagkonjunktur bli relativt mild.
Kraftigt stigande energi-, mat- och boladnekostnader kyler redan ner ekonomin i rask takt.
Minskad efterfrdga bor innebéra att inflationen mattas av och att delar av utlovade
rantehojningar uteblir — ndgot borsen skulle uppskatta.

Tillgangsfordelning

BAktier

ORéantebarande

Utveckling manadsvis (%)

Jan  Feb Mar  Apr Maj Jun Jul  Aug Sep Nov Dec 2022
-4,6 -4,4 0,0 -39 -1.2 -4,9 7,1 -1,8 -13,4
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Schweiz 2% .
Ovrigt 4%
2021 28,4% Japan 2%
2020 11,8%
2019 29,8% Euroland 15% USA 30%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0% .
Asien ex
2015 6,2% Japan 11%
2014 16,0%
2013 16,8%
2012 8,7% Sverige 30%
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