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Det negativa humoret fortsatte under juni med fallande aktie- och obligationsmarknader. Hoga
inflationssiffror okar risken for rantehojningar vilket i sin tur kan fa ekonomin att kastas in i en
I&gkonjunktur. Bade den amerikanska centralbanken och Riksbanken héjde ocksé sina styrrantor — 7%
0,75% i USA och 0,50% i Sverige. De finansiella marknaderna vill nu se tecken pa att
inflationstakten mattas av samt fa viss guidning om foretagens framtidstro i och med rapporterna for
kvartal 2. Nya nedstangningar i Kina pa grund av Covid-utbrott bidrog ocksa till det negativa
huméret.

BAktier

ORantebarande

Samtidigt som oron for recession har dkat ar arbetsmarknaden fortsatt stark. Var férhoppning ar att
héga energi- och matpriser i kombination med hdgre boréntor redan kyler ner ekonomin och de
férvantade framtida rantehojningarna inte blir verklighet. Konsumenten kan da bibehalla delar av sin
kopkraft, foretagen se fortsatt stark efterfrdgan och arbetslosheten hallas I&g — en hardlandning av
ekonomin kan da undvikas. Om inflationen dessutom till viss del kan férklaras av utbudsstorningar,
som Over tid kan hanteras och byggas bort, vore det olyckligt att héja réantorna alltfor mycket.
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2021 28.4% Japan 1%

2020 11.8%

2019 29.8% Euroland 15% USA 29%

2018 -8.8%

2017 11.5%

2016 10.0%
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2015 6.2% Japan 11%

2014 16.0%

2013 16.8%

2012 8.7% Sverige 30%
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