& SKOG S.A.

ASSETMANAGEMENT

KS KUYLENSTIERNA

Kuylenstierna & Skog Equities P - Maj 2022
NAV 235.88

Manadskommentar maj 2022

sig for en hojning i juni.

fokus.

Maj praglades av fortsatt oro pa de finansiella marknaderna, efter kraftiga nedgangar i
bérjan av manaden aterhamtade sig dock bérserna och slutade med relativt sma
forandringar. Fortsatt hoga inflationssiffror och stark arbetsmarknad talar for ytterligare
atstramningar fran centralbankerna, vilket kan 6ka risken for en hardlandning och
recession. FED hojde som véantat rantan med 0,50 procentenheter och ECB forbereder

| Kina lattades det nagot pa de harda restriktioner som géllt sedan en tid tilloaka.
Forhoppningsvis kan det bidra till att f& igang distributionskanaler, 6ka utbudet av varor 93%
och fa ner hoga inflationssiffror. Slutligen kan namnas att rapportperioden for andra

kvartalet narmar sig — orderingang, 6kade kostnader och Ionsamhet kommer att sta i

Tillgangsfordelning

@Aktier @Rantebarande

Utveckling manadsvis (%)

Jan  Feb Mar  Apr Maj Jun Jul  Aug Sep Okt Nov Dec 2022
46 44 0,0 -39 -12 -13,4
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