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Manadskommentar april 2022 Tillgangsfordelning

Fortsatt krig i Ukraina och implikationer darav pressade marknaderna under april. | samband med
nya nedstangningar i Kina 6kade risken for fortsatta logistikproblem och komponentbrist med
utbudsstorningar och stigande priser som féljd. Stigande inflationssiffror beméttes av mer hokaktiga
centralbanker — Riksbanken foljde FED: s exempel och hojde reporantan till 0,25 % vilket innebér
att Sverige har en styrranta éver noll for forsta gangen sedan 2014.

BAktier

Marknaderna prisar nu in manga ytterligare rantehéjningar vilket ocksad kommunicerats av var
riksbankschef, Stefan Ingves. Vi forvéantar oss att fler héjningar kommer men i en miljé av stigande
energi- och matpriser har dven bolanerantorna nu borjat stiga. | kombination kan dessa faktorer fa
en kraftigt avkylande effekt pa var ekonomi och alltfér stora rantehojningar riskerar att kasta oss in i
en lagkonjunktur. Om inflationen dessutom huvudsakligen harrér fran tillfalliga utbudsstérningar 93%
snarare an hog efterfrdgan skulle kningstakten kunna stanna av utan alltfor kraftiga motatgarder.

ORéantebarande

Under manaden har det &ven kommit siffror for forsta kvartalet. Sammanfattningsvis har bolagen
redovisat bra rapporter med god kostnadskontroll och stark orderingang.
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2021 28,4% Japan 1%
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2015 6,2% Japan 10%

2014 16,0%

2013 16,8%

2012 8,7% Sverige 31%
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