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Kriget i Ukraina fortsatter att dominera nyhetsflodet och vara sinnen. Trots alla fasor ar dock de
stora borserna i stort sett oférandrade sedan krigsutbrottet den 24:e februari. Den stora nedgangen
skedde dessférinnan, av oro for krig men ocksa pa grund av stigande inflationssiffror och farhagor
om hdgre rantor. Vi tolkar utvecklingen som att marknaden i nulaget bedémer att kriget kan komma
att fortga men att det inte eskalerar.

Under m&naden hojde FED styrrantan med 0,25%. Trots kriget i Ukraina menade FED-chefen
Jerome Powell att ekonomin &r s& pass stark att en rantehojning var noédvandig och att fler
hojningar formodligen féljer. Var bedémning ar dock att den reala rantan kommer att vara lagre an
inflationen &ven framoéver. Vart att notera ar att rantekurvan inverterade i USA, det vill séga, korta
rantor steg till nivder éver langa rantor — ndgot som historiskt satt har 6kat risken for recession.

Rapportsasongen for forsta kvartalet har inletts. Vi ser en risk att 6kade kostnader kommer att
paverka rapporterna negativt. Fortsatta leverans- och logistikproblem kan stalla till det ytterligare.
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