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Manadskommentar februari 2022

Februari har mestadels praglats av de tragiska handelserna i Ukraina och den ryska invasionen som
paborjades den 24:e februari och som sedan har intensifierats. Oro dver handelseutvecklingen och
massiva reaktioner saval som sanktioner fran stérre delen av véarlden har inneburit en del storre rérelser
pa de finansiella marknaderna. Nedgéngarna ar relativt breda men hardast drabbas ryska tillgangar.
Osakerheten har dock varit med oss sedan bérjan av aret — hur mycket som i dagslaget redan &r i
aktiekurserna ar emellertid svart att saga.

En redan hog inflation, med stigande energi- och spannmalspriser, far ytterligare bransle av den
nuvarande situationen. Europas energisituation blir sdkerligen sémre innan den blir battre, vilket kan
paverka privat konsumtion och 6ka produktionskostnader for energiintensiva féretag. Centralbanker, med
fokus p& amerikanska FED den 15 mars, satts i en svar situation dar de ska beméta hogre inflationssiffror
samtidigt som de inte kan strama &t penningpolitiken i den utstrackning de tidigare planerat.

Vi efterstravar att ha en val diversifierad portfélj, utan nagon direkt exponering mot Ryssland och en
valdigt 1dg exponering mot Europa utéver den svenska borsen. Vi foljer utvecklingen noggrant och gor
vissa forandringar men avser inte att dra ner var aktieexponering i dagslaget.
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