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ASSETMANAGEMENT NAV 248.01
Manadskommentar september 2021 Tillg&ngsfordelning
Under september 6kade osékerheten aterigen pa de finansiella marknaderna. Stockholmsbérsens
breda index tappade drygt 6 % men aven bérserna i Europa och USA var ner — S&P 500 var exempelvis
ner
drygt 5 %. P& de kinesiska borserna var utvecklingen blandad, oro for ytterligare regleringar och
fortsatta problem for fastighetsutvecklaren Evergrande skapade oro. 6%

Priserna pa saval el som olja och gas steg kraftigt under manaden vilket drev upp inflationen. Féretagen
vittnar ocksa om fortsatt komponentbrist och hogre kostnader — ndgot som sakerligen kommer att lyftas
fram i rapporterna for kvartal 3. Férhoppningsvis kan fulla orderbdcker &nda ge positiva reaktioner.
| USA godkande president Biden att finansieringen av statsapparaten forlangs fram till den 3:e 94%
december. FED lamnade vid sitt méte rantan oférandrad och meddelade att de fortsatter med kép av
vardepapper for USD 120 miljarder per manad. Om ekonomin &r tillréckligt stark planeras en paboérjad
nedtrappning (tapering) innan arsskiftet och ett helt avslutande under nasta ar. Beskedet fick de langa
obligationsrantorna att stiga och investerare att fundera éver om det &r dags att rotera till vardebolag.
@Aktier @Rantebérande
Utveckling manadsvis (%)
Jan  Feb Mar  Apr Maj Jun Jul  Aug Sep Okt Nov Dec 2021
4,5 1,9 5,4 0,9 -0,5 3,9 1,8 1,4 -3,4 16,9
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2011 -6,5% Sverige 30%
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