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Manadskommentar juni 2021

Marknaderna i USA och Europa rorde sig svagt uppat under juni medan Asien tappade nagot.
Tekniktunga Nasdagborsen, som utvecklats nagot svagare pa grund av inflationsoro och risken for
hdgre rantor, gick starkast.

Trots hdga inflationstal sjonk den amerikanska 10-ariga rantan aterigen ner under 1,5 %. Fortsatt
komponentbrist och logistikproblem med skenande fraktkostnader stér den fortsatta aterhamtningen
men framforallt &r marknaden orolig fér vad eventuella nedtrappningar av de penningpolitiska
stimulanserna skulle fa for effekter. Ett 6kat antal FED-ledaméter tror pa en tidigarelaggning av nasta
réantehgjning.

Deltavarianten av Covid-19 riskerar att samhallen aterigen stanger ner, om &an inte i samma
utstrackning som tidigare. En diskussion om Covid-19:s ursprung diskuteras dven mer intensivt vilket
kan f& geopolitiska foljder.

Tillgangsfordelning

6%

94%

. . . . P . BAKti
For svensk del avgick den svenska regeringen efter en misstroendeomréstning. Marknaden uppvisade !
inga storre rorelser kopplade till det. Vart att notera ar att antal nya féretag som gar till bérsen ar DRantebrande
rekordhogt.

Utveckling manadsvis (%)
Jan  Feb Mar  Apr Maj Jun Jul  Aug Sep Okt Nov Dec 2021
4,5 1,9 54 0,9 -0,5 3,9 17,2
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