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Manadskommentar april 2021

April kan sammanfattas med stigande borskurser padrivet av en klart godkand rapportsasong,
fortsatta stimulanser och ateréppnande av samhéllen och ekonomier.

Bolagsrapporterna visade framforallt pa goda marginaler dar kostnaderna har hallits laga.
Allteftersom vi atergar mot ett normallage kan kostnaderna dock komma att stiga. Varderingarna pa
en del bolag &r utmanande och de bolag som inte infriade férvantningarna straffades hart. De stora
techbolagen i USA levde dock upp till férvantningarna.

Fortsatta stimulanser kraver nagon form av finansiering vilket President Biden foreslar ska genereras
genom hojda skatter pa foretag och privatpersoner. For att undvika att foretag lamnar USA
diskuteras en global miniminiva vad galler bolagsbeskattning.
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Tillgdngsfordelning

- ) Akti
Marknaden oroas fortsatt av flaskhalsar som stér produktiviteten. Bristen pa halvledare &r akut, B Aktier
fraktpriser skjuter i hjden och insatsvaror som metaller har stigit kraftigt i pris. Det kan leda till DRéntebarande
stigande priser och darmed inflation.
Utveckling manadsvis (%)
Jan  Feb Mar  Apr Maj Jun Jul  Aug Sep Okt Nov Dec 2021
4,5 1,9 5,4 0,9 13,3
Utveckling manadsvis (%)
6
] =
2 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Valutaexponering
50%
Stdrsta innehav (exkl ranteb&rande)
0% SEK
usD Invesco Nasdag 100 5,9%
30%
Ovrigt [
- U Investor B 4,1%
Alphabet C 4,1%
1% Fidelity China Consumer 4,0%
o Sectoral EM Healthcare 3,8%
-10%
Utveckling 10 &r Regional fordelning (aktieandel)
Schweiz 1%
Japan 2% Ovrigt 1%
2020 11,8%
2019 29,8% Euroland 16% USA 27%
2018 -8,8%
2017 11,5%
2016 10,0%
2015 6,2%
2014 16,0% Asien ex
Japan 19%
2013 16,8%
2012 8,7% )
Sverige 29%
2011 -6,5%

Kuylenstierna Skog S.A.
B.P. 574, L-2015 Luxembourg
74 Grand Rue, 1660 Luxembourg

Kuylenstierna Skog S.A. - Filial
Birger Jarlsgatan 55

111 45 Stockholm
+352-229515 — www.k-s.lu — k-s@k-s.lu +46 8 7952460 — www.k-s.se — k-s@k-s.se




