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Manadskommentar februari 2021

Februari startade relativt stark med fortsatta bérsuppgangar fran januari. Hysterin kring Gamestop
och andra blankade bolag avtog och hopp om 6kad vaccinationstakt bidrog till optimismen.

Mot mitten av manaden vande dock marknaderna ner. En oro éver en tredje vag av smittspridning
och fortsatta nedstangningar paverkade humoret negativt men framférallt var den utldsande faktorn
stigande rantor och radsla for en 6kad inflation. Den amerikanska 10-ariga statsobligationen steg
till 6ver 1,5 % fran att vid arsskiftet legat pa under 1 %. Tillvéxtbolag, som paverkas mer av en
hoégre

ranteniva, sag relativt kraftiga nedgangar.

Vi ar dock tveksamma till en allmant stigande inflation — digitalisering och globalisering haller nere
prisutvecklingen och en 6kad arbetsldshet inom enklare yrken och servicenaringen motverkar
I6neinflation. Centralbanker vérlden éver ar dessutom fortsatt madna om att halla rantorna laga
vilket talar for en gynnsam miljo for aktier.

Slutligen kan namnas att var egen fond, Kuylenstierna & Skog Equities, nu har 4 stjarnor hos
Morningstar tack vare stark historisk avkastning och 4 jordglober for htga ESG-betyg och lagt
CO2-avtryck.
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