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Manadskommentar september 2020 Tillgangsfordelning

Under september sjonk breda aktieindex i bAde USA och Europa. Aven tekniktunga
Nasdagborsen och varldsindex var ned. Stockholmbérsen gick dock emot utvecklingen
och stangde pa plus. Noterbart &r att stora index utvecklats valdigt olika under aret dar 5%
Nasdagboérsen ar bland dem som utvecklats bast med en uppgang pa knappt 30 %
medan europeiska borser ligger i botten. Industri- och turistberoende lander som lItalien
och Spanien &r ned mellan 20-30 % och indexet 6ver de 600 storsta europeiska
bankerna nadde sin lagsta notering sedan matningarna startade 1987.

BAktier

BORéantebarande

Trots en andra vag av Covid-19 aterhamtar sig ekonomierna och en del bolag aterinfor
nu sina utdelningar. Vi ser dock en risk att aterhamtningen tappar fart och att
arbetslosheten kan komma att stiga nar permitteringsstod upphor efter arsskiftet och
manga foretag varslar. Likval ar vi fortsatt positiva till aktier Aven om det ar avgérande
att vara selektiv.
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Valutaexponering
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2010 7.8% Sverige 29%
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