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Manadskommentar mars 2020

varldsekonomin kastas in i recession.

Under mars har utvecklingen pa de finansiella marknaderna styrts av nyhetsflodet kring
coronaviruset, Covid-19. Ett dramatiskt avstannade av saval ekonomisk som 6vrig aktivitet i
samhdllet har inneburit en abrupt minskad efterfragan, brutna produktionskedjor och ¢kad risk att

Tillgdngsfordelning

Smittspridningens utveckling framéver kommer att vara avgérande fér hur marknaderna och BAktier
samhéllet paverkas. Massiva stodatgarder séatts in bade fr&n centralbanker som séger sig vara o
beredda att géra "vad som &n kravs” och fran regeringar véarlden éver for att hjalpa féretag och ORantebérande
privatpersoner att hantera den svara ekonomiska situationen.
Vissa sektorer och branscher kommer att paverkas negativt under lang tid framéver medan andra 93%
kommer aterga till normal produktion och se en normaliserad efterfrdgan relativt snart. Vi tar tillfallet
i akt och investerar i vad vi anser har fallit for mycket och drar ner pad investeringar i bolag vi tror
kommer att fa det svart under dessa nya foérutsattningar.
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