KUYLENSTIERNA

& SKOG SA. Kuylenstierna & Skog Equities P - December 2019
ASSETMANAGEMENT NAV 189.78
Manadskommentar december 2019 Tillgangsfordelning

Arets sista ménad slutade med stigande bérser &ven om de féll tillbaka n&got under de
sista handelsdagarna. Fortsatta framsteg i handelssamtalen mellan Kina och USA var
en av huvudorsakerna till den positiva utvecklingen. Ett forsta Fas 1-avtal ser ut att
undertecknas i mitten av januari samtidigt som det verkar troligt att landerna kommer att
ha fortsatta diskussioner under ar framéver.

@Aktier

BRéantebarande

Vid parlamentsvalet i Storbritannien i mitten av december, fick Boris Johnsons
konservativa parti egen majoritet vilket underlattar processen fér en Brexit den 31
januari. Manga hinder kvarstar dock.

94%

Bade ECB och FED lamnade rantan oférandrad vid sina respektive penningpolitiska
moten medan Riksbanken hgjde styrrantan till 0%. Samtliga tre signalerade en I&g ranta
under l&ng tid framover.

Utveckling manadsvis (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2019
6,8 4,8 1,3 6,7 -1,7 4,6 2,4 -0,9 2,3 2,9 1,8 2,3 29,8
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Stdrsta innehav (exkl ranta)

Utveckling 10 &r Regional fordelning (aktieandel)

Ovrigt 2%
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2019 29,8%

2018 -8,8% Euroland 13%

USA 28%

2017 11,5%

2016 10,0%

2015 6,2%

2014 16,0% Asien ex

Japan 19%

2013 16,8%

2012 8,7%

2011 -6,5%

2010 7.8% Sverige 30%
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