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Manadskommentar november 2019

OMX30 slutade marginellt ner under november medan europeiska och amerikanska
borser steg nagot. Bra BNP-siffror fran USA och tillvaxtsiffror fran Tyskland under tredje
kvartalet paverkade positivt.

Tillgangsfordelning

6%

Handelssamtalen mellan USA och Kina fortsatte under manaden dar férhoppningen ar BAKktier
att na ett Fas 1-avtal senast den 15:e december. Mot slutet av manaden hardnade dock o
tonlaget mellan landerna. Samtidigt som oroligheterna i Hong Kong har fortsatt och ORantebdrande
eskalerat skrev USA under ett lagférslag som stddjer demonstranterna — nagot som var
mindre populart fran Pekings hall. 94%
Valet i Storbritannien halls den 12 december, i dagslaget ser det ut som att Tories far
egen majoritet i parlamentet vilket skulle underlatta en Brexit. F6r svensk del riktades
aterigen fokus mot de svenska bankerna och misstankar om penningtvatt i Baltikum.
Utveckling manadsvis (%)
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Utveckling manadsvis (%)
8
N m | []
o] ] m _ m EH
-4 Jan Feb Mar Apr Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
-8
Valutaexponering
:i Storsta innehav (exkl ranta)
58% Invesco Nasdaqg 100 5,0%
zzj 1 Usb SEK GS India Equity 4,1%
Ti; EUR Ovrigt Fidelity China Consumer 4,0%
oo - JPY .: Investor 3,6%
2% S— Ishares S&P 500 3,4%
-12%
Utveckling 5 & Regional fordelning (aktieandel)
Jao [ 30 [ an [ an [ o [ 1v [ 5% ] vax [Daily w [[ [ Table £ Chart Content Ovrigt 2%
. . . Ll [ p Japan 2%
[ Euroland 13%
b0 USA 29%
F160
F 150
Asien ex
k140 Japan 18%
F130
r120
Lo Sverige 30%
2015 2016 2017 2018 2019

KUYLENSTIERNA & SKOG S.A.
74 Grand Rue, L-1660 Luxembourg
P.O. Box 574, L-2015 Luxembourg
Phone : +352-229515 — www.k-s.lu — k-s@k-s.lu

KUYLENSTIERNA & SKOG S.A. - Filial
Birger Jarlsgatan 55
111 45 Stockholm, Sverige
Phone : +46-8-795 24 60 — www.k-s.se — k-s@k-s.se






