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ASSETMANAGEMENT NAV 182.34
Manadskommentar oktober 2019 Tillgdngsfordelning

Under oktober kom det ytterligare signaler som tyder pa en svagare global konjunktur, trots det
naddes nya hogstanoteringar p& manga marknader.

Den starka bérsutvecklingen kan delvis forklaras av framsteg i handelssamtalen mellan Kina och 6%
USA, en godkand rapportsédsong for tredje kvartalet och fortsatta centralbanksstimulanser dar FED
aterigen sankte rantan. Noterbart &r att férvantningarna pa bolagen dock hade kommit ner infor
kvartalsrapporterna samt att svenska foretag drar fortsatt nytta av en svag krona. De svagare
konjunktursiffrorna tolkas ocks& snarare som en avmattning, &n som bdérjan pa en recession.

@Aktier

ORéntebarande

Det extremldga rantelaget och jakten pa avkastning innebar riskkapital till tillvaxt- och
forhoppningsbolag som, under normala kreditférhallande, hade haft svarare att dverleva. Vi
Overvager om resan narmar sig sitt slut och en allokering till vardeaktier kommer att vara
gynnsammare framover.

94%

Slutligen kan ndmnas att Brexitdramat fortsétter, nésta anhalt &r nyval den 12 december.
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