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Manadskommentar september 2019

Trots att en rad indikatorer och statistik tyder p& en global konjunkturavmattning holl
aktiemarknaderna upp val under september — vissa marknader nadde till och med den hégsta
nivan nagonsin, bland annat Stockholmsbérsens breda index. Aven var fond n&dde en
toppnotering under manaden.

Aktiemarknadernas styrka kan huvudsakligen forklaras av fortsatta penningpolitiska atgarder fran
centralbankerna. | USA sankte FED rantan och meddelade att de star beredda att agera kraftfullt
om tillvaxten skulle férsvagas, i Europa sankte ECB inlaningsrantan samt offentliggjorde ett antal
ytterligare stimulansatgarder. Utover det annonserades sankta reservkrav for Kinas banker och
sankt bolagsskatt i Indien.

P& rantesidan &r det fortsatt svart att hitta investeringar som ger en acceptabel avkastning da det
nu inte bara finns statsobligationer som ger negativ rénta utan &ven foretagsobligationer.

Brexitforvirringen fortsatter samtidigt som det planerade uttradet 31 oktober narmar sig. Guldet var
nagot ner under manaden men upp 15 % pa aret. Oljepriset steg kraftigt efter attackerna i
Saudiarabien for att sedan falla tilloaka till nivaer lagre &n de vi hade innan attackerna skedde.
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