KS

KUYLENSTIERNA
& SKOG SA. Kuylenstierna & Skog Equities P - Augusti 2019

ASSETMANAGEMENT NAV 173.18

Manadskommentar augusti 2019

Augusti inleddes med fallande borser, i Sverige tappade OMX30 drygt 6 % fram till mitten av
manaden. Nedgangarna kan delvis forklaras av en eskalerande handelskonflikt mellan Kina och
USA, okad risk for en hard Brexit och en allman konjunkturoro dar den tyska ekonomin stod i
centrum. Aven en upptrappning av konflikten i Hong Kong bidrog till det sura huméret. For svensk
del lyfts den anstrangda ekonomiska situationen for landets kommuner upp alltmer, ndgot som
kan satta fortsatt press pa kronan.

P& obligationssidan fortsatte rantorna ned, Tyskland lyckades exempelvis emittera trettiodriga
statsobligationer till negativ ranta och i USA inverterade aterigen rantekurvan da tvaariga
statsobligationer handlades till hogre ranta &n den tioariga.

Under andra halvan av manaden blev humoret ndgot battre och bérserna aterhdmtade sig men
slutade likval mestadels nedat.
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