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Manadskommentar juli 2019 gang 9
Under juli steg borserna i USA nagot medan asiatiska och europeiska marknader visade pa en
svagare utveckling. Handelsférhandlingarna mellan USA och Kina aterupptogs for att sedan
avslutas utan att nagra direkta framsteg gjorts. Tonen mellan landerna har istéllet hardnat, vilket
paverkade marknaderna negativt.
Rapporterna for andra kvartalet kom in blandat. Fér svensk del redovisade bade verkstad och BAKtier
banker en del svagare siffror an vantat.
| USA sankte FED styrrantan med 0,25 procentenheter men tonade samtidigt ner sannolikheten ORantebarande
for fortsatta sdnkningar. | Europa meddelade ECB att de planerar 6ka de penningpolitiska
stimulanserna pa grund av en svagare konjunktur. Foér svensk del lamnade Riksbanken rantan
oforandrad. Sammantaget foll Iangrantor i Europa. 92%
Storbritanniens nya premiarminister Boris Johnson meddelade att landet lamnar EU den 31
oktober, oavsett hur férhandlingarna med EU framskrider. Pundet foll p& beskedet och risken for
en avtalslos Brexit har formodligen 6kat.
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Valutaexponering
ZZZ Stoérsta innehav (exkl ranta)
58% Invesco Nasdag 100 5,1%
:Z;: usb EER Fidelity China Consumer 4,1%
i::: EUR Ovrigt GS India Equity 4,0%
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