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Méanadskommentar september 2014

Tillgdngsfordelning

Bade varldsindex (MXWD) och Stockholmsbdérsen (SAX) var nagot ner under september.

| USA fortsatte FED att dra ner pa sina stodkop, fran 25 till 15 miljarder USD per manad. Det var vantat
och mottogs utan storre reaktioner. Oro for en tidigare rantehdjning &n vantat var snarare det som fick
marknaderna att tappa. Visst stod gavs av relativt bra statistik mot slutet pA manaden.

\

ECB sankte sin styrrénta, refirdntan, med 10 punkter till 0,05 %. Utdver det planeras kop av Asset Backed
Securities (ABS) och sékerstéllda obligationer. Syftet ar att framforallt underlatta utlaning till sma och

medelstora féretag. En ytterligare effekt ar en férsvagad valuta, under september tappade EUR ca 4 %
mot USD.

For svensk del passerade valet utan nagra stérre marknadsreaktioner. Skottland blir efter sin omréstning
kvar i Storbritannien och i Hong Kong fortsatter kampen for fria val.

B Aktier

DRéntebarande

Utveckling mé&nadsvis (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul  Aug Sep Okt Nov Dec 2014
2014 | -2,3 4,3 0,7 1,6 3,1 0,4 -03 11 0,8 0,0 0,0 0,0 9,6
Utveckling mé&nadsvis (%)
5,0 4
o I
1,0 —_—
: B - : ._,_—_,___,_- . : :
I 7}
3,0 Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Valutaexponering
78% . .
o5 Storsta innehav
58% SEK Fidelity Funds Italy 2,8%
48%
28% Ishares Dow Jones 2,6%
28% Ishares S&P 500 2,6%
1:: CNY GBP INR MYR CHF TWD Ovrigt Powershares Nasdaq 2,6%
2% Powershares India 2,3%
-12%
Utveckling sedan 2008.12.31 Regional férdelning (aktieandel)
[ Schweiz Ovrigt
1114,0 1%
1040 | USA
\ 31%
94,0 Euroland
27%
84,0
74,0
64,0 Sverige
26%
54,0
HORREL NS aRGEdRaRE N9 90382 hER
Mg R Ee R ol o RTRTREESE
E-S328° 22320552088 8-35 235582 858%°882
KUYLENSTIERNA & SKOG S.A.

P.O0. BOX 574, 26 RUE PHILIPPE I
L-2015 LUXEMBOURG
PHONE : +352-229515 — FAX : +352-225375 — EMAIL : K-S@K-S.LU





