
 Kuylenstierna & Skog Equities - September 2013
NAV 101.03

Utveckling månadsvis (%)
År Jan* Feb* Mar* Apr* Maj* Jun* Jul* Aug Sep Okt Nov Dec 2013

2013 3.0 1.0 1.0 1.7 3.0 -2.9 3.5 -0.8 2.3 0.0 0.0 0.0 12.1

*KS Global Hög

Största innehav
Ishares China Large Cap 4.4%

Lyxor MIB Italy 2.8%

Ishares Dow Jones 2.5%

Ishares S&P 500 2.5%

Powershares Nasdaq 2.3%
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Månadskommentar september 2013 
 

Risken för en amerikansk attack mot Syrien minskade under september vilket lugnade marknaderna. 
Istället riktades fokus mot Ben Bernanke och FED-mötet. Väntat var en viss minskning (tapering) av de 
månatliga obligationsköpen som i dagsläget uppgår till USD 85 miljarder. Efter att FED redogjort att 
stimulanserna ska fortgå som tidigare, steg världens börser. 
 
För tysk del omvaldes Angela Merkel och CDU samtidigt som det kom positiv statistik från Europa, även 
det nyheter som mottogs väl.  
 
I slutet på månaden återvände osäkerheten, dels beroende på politiskt kaos i Italien med risk för omval 
men framförallt på grund av fallerade budgetförhandlingar i USA. I skrivande stund har reaktionerna på 
aktiemarknaderna dock varit små, om ingen lösning nås inom kort förväntar vi oss dock ökad volatilitet. 
Våra blickar riktas också mot 17 oktober då demokrater och republikaner måste komma överens om att 
höja det amerikanska skuldtaket. 
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