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Manadskommentar september 2012 Tillgangsfordelning
OMT (Outright Monetary Transactions) presenterades avadviaraghi vid ECB-moétet i borjan pad manaden och
innebar att ECB kommer att kdpa obegransat med statsobligationer med I6ptid 1-3 &r for lander som &r i bghov av
hjalp. Atgarden var kraftigare &n vad marknaden hade férvantat sig och mottogs positivt. Ett hot mot OMT| &r att
lander sjalva maste anstka om hjélp och att det kommer att stéllas harda motkrav.
En vecka senare meddelade tyska forfattningsdomstolen att de star bakom den planerade konverteringen av|EFSF fill
ESM (dock med ett tak), ndgot som marknaden i stort sett hade prisat in i forvag. Bridelonder BRantebarands
Slutligen meddelade FED och Ben Bernanke att de lanserar ett tredje stimulanspakdgr@E3Xommer att kopa 86%
bostadsobligationer till ett varde av USD 40 miljarder per manad. Képen kommer att fortsatta &ven om ekgnomin
visar tecken pa forbattring och &r open-ended (inget slutdatum).
Utover det lanserade &ven Kina ett flertal stimulanspaket samt meddelade att de kommer att bedriva en g¢xpansiv
politik framover.
Utveckling mé&nadsvis (%)
Ar Jan Feb | Mar Apr Maj Jun Jul  Aug @ Sep Okt Nov Dec | YTD
H(')'g 2012 515) 2,9 -0,3 0,7 -3,2 -1,0 1,8 -1,7 3,0 0,0 0,0 0,0 7,8
Utveckling mé&nadsvis (%) ‘ Brog
Sep Okt Nov Dec
Valutaexponering
Storsta innehav
Lannebo Swedish Growth 12,50%
Catella Reavinstfond 10,00%
Skandia Penningmarknad 10,00%
SGF Epoch US Large Cap Value 10,00%
SGF Orbimed Healthcare 7,50%
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