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Tillgangsfordelning

Fortsatt nervositet och osékerhet praglade marknaderna under den gdngna manaden med nedgéngar

som foljd. Oro for att en kollaps av PlIIGS-landernas ekonomier kommer att driva varldsekono
i en ny recession medforde en fortsatt flykt fran riskfylida tillgngar, i Europa saval som i USA dch

tillvaxtmarknader.

Hallbara och trovardiga politiska atgarder bor darfor sattas in omgaende for att undvika en neg
ekonomisk spiral. Europas ledare behdver visa att de tar ett gemensamt ansvar for att hjalpa u
lander och erbjuda dem och Europas bankvasende det stéd som krévs. En botten skulle darme
kunna nas och en aterhamtning ta vid. Fortsatt politisk passivitet dkar istéllet risken for ytterligal

instabilitet pa varldens marknader.
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Utveckling mé&nadsvis (%)

Ar Jan  Feb Mar Apr  May Jun Jul  Aug @ Sep Oct Nov Dec = YTD
Medel 2011  -3.16 -1.33 168 -0.01 051 -0.68 -145 -7.07 -1.79 0.00 0.00 0.00 -12.77
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Valutaexponering
Storsta innehav
Lannebo Swedish Growth 12.00%
Skandia Likviditet 11.50%
Skandia Penningmarknad 11.00%
Skandia Sverige 9.50%
Epoch US Large Cap Value 7.50%
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