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ASSETMANAGEMENT
Manadskommentar september 2011 Tillgangsfordelning
Fortsatt nervositet och osékerhet praglade marknaderna under den gdngna ménaden med nedgangar som DAKiiefonder

foljd. Oro for att en kollaps av PlIIGS-landernas ekonomier kommer att driva varldsekonomin in i en ny
recession medférde en fortsatt flykt frén riskfyllda tillgngar, i Europa séval som i USA och
tillvaxtmarknader.

BRantebéarande

Hallbara och trovardiga politiska atgarder bor darfor sattas in omgaende for att undvika en negativ

ekonomisk spiral. Europas ledare behdver visa att de tar ett gemensamt ansvar for att hjalpa utsattg
lander och erbjuda dem och Europas bankvasende det stéd som kravs. En botten skulle darmed kuphna
nas och en aterhamtning ta vid. Fortsatt politisk passivitet 6kar istéllet risken for ytterligare instabilitgt pa
véarldens marknader.

Utveckling manadsvis (%)
Ar " Jan Feb | Mar Apr | May Jun | Jul  Aug  Sep Qct | Nov = Dec = YTD
Lég 2011 | -1.71 -0.76 1.02 0.09 026 -0.63 -095 -468 -1.55 0.00 0.00 0.00 -8.67
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Storsta innehav

Skandia Penningmarknad 27.50%
Skandia Likviditet 21.00%
Lannebo Swedish Growth 9.00%
Skandia Sverige 7.50%
Acadian Emerging Markets 5.50%
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