KUYLENSTIERNA
& SKOG S.A.

ASSETMANAGEMENT

GLOBAL LAG

KS

Oktober 2011
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Under oktober har all fokus fortsatt riktats mot Europas skuldproblem. Ett lattnadsrally utléstes nar EU:s ledare sé
ha enats om ett rdddningspaket dar stabilitetsfonden, EFSF (European Financial Stability Facility), utdkas och Grej
far viss nedskrivning av sin skuldbérda. Uppgangen kom dock av sig och oro for hdg skuldsattning och fortsatt l1ag
tillvaxt tyngde ater marknaderna. Risken for recession kvarstar och sannolikheten for en fortsatt volatil bors far seq
hog.

Blickarna riktades ocksd mot évriga PIIGS-lander och daribland framforallt Italien som fick se sina upplaningskostr)
terigen stiga till smartsamma nivaer (10-aringen steg ater till ver 6 %). Stigande rantor pa italienska statspapper
pa att marknaden oroas over Italiens formaga att fa ordning pa sina finanser.

Nagot positivare tongangar har kommit frdn bolagsrapporterna som éverlag dverraskat positivt.
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Utveckling manadsvis (%)

Ar " Jan Feb | Mar Apr | May Jun | Jul  Aug  Sep Qct | Nov = Dec = YTD
Lég 2011 | -1.71 -0.76 1.02 0.09 026 -0.63 -095 -468 -155 298 0.00 0.00 -5.95
Utveckling ménadsvis (%)
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Valutaexponering
Storsta innehav
Skandia Penningmarknad 27.50%
Skandia Likviditet 21.00%
Lannebo Swedish Growth 9.00%
Skandia Sverige 7.50%
Acadian Emerging Markets 5.50%
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