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Under oktober har all fokus fortsatt riktats mot Europas skuldproblem. Ett lattnadsrally utléstes nar EU:s ledaj

Tillgdngsfordelning
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ut att ha enats om ett raddningspaket dar stabilitetsfonden, EFSF (European Financial Stability Facility), utokas

och Grekland far viss nedskrivning av sin skuldbérda. Uppgangen kom dock av sig och oro for hég skuldséttr
och fortsatt Iag tillvéxt tyngde ater marknaderna. Risken for recession kvarstar och sannolikheten for en forts
volatil bors far ses som hog.

Blickarna riktades ocksa mot 6vriga PIIGS-lander och daribland framforallt Italien som fick se sina
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BRantebarande

upplaningskostnader aterigen stiga till smartsamma nivaer (10-aringen steg ater till 6ver 6 %). Stigande rantqr pa B
italienska statspapper tyder p& att marknaden oroas 6ver Italiens formaga att f ordning pa sina finanser.
N&got positivare tongdngar har kommit fran bolagsrapporterna som dverlag dverraskat positivt.
Utveckling mé&nadsvis (%)
Ar Jan Eeb Mar Apr  May Jun Jul  Aug @ Sep Oct Nov Dec = YTD
H(')'g 2011  -3.20 -157 198 0.39 046 -1.26 -2.29 -8.77 -3.03 5.25 0.00 0.00 -11.97
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Valutaexponering
Storsta innehav
Skandia Sverige 13.00%
Lannebo Swedish Growth 12.50%
Catella Reavinstfond 10.00%
Skandia Penningmarknad 10.00%
SGF Orbimed Healthcare 7.50%
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